




အငး္ဖေလးရငွး္ဋကီာအကဥ်း္
အငဖ္ေလးရငွး္	ေမြးစားျခငး္

စာေရး	သကူ၊	inflation	ဆုိေသာ	အဂၤလပိေ္၀ါဟာရတုိ၊	အသဘံဲ

ဖလယွယ္လူိုကသ္ည။္	`အငဖ္လယွး္ရငွး္`ဟသုုံးသည။္	ကြငး္စ	ကြငး္ပတိျ္ဖင့္

(အရပရပေ္စး်ႏႈနး္မာ်း	တတျ္ခငး္)ဟ	ုရငွး္သည။္	သို႔	ျဖင့္	၊	အငဖ္ေလးရငွး္ဆိုေသာ	စာလုံးကို

စာေရး	သကူ၊	ေမြးစားၿပးီ	သုံးစြခဲဲ့သညမ္ာွ	ၾကာၿပးီ။	အခ်ဳ	႕ိက	inflation	ကို	ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ

ဟာ	ဘာသာျပနသ္ည။္

ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ	ဆိုေတာ၊့	ျမနမ္ာနား၌	အသလိြနေ္သာ	သလုိ	ျဖစေ္သာ

ဟနရ္ိွေသာ	လ္ညး္	၊	အဓပိၸာယက္ကဥ်း္ေနသည။္	လြေဲနသညဟ္ု	ယဆူမသိည။္

အငဖ္ေလးရငွး္ကို	ေငြေၾကးႏငွ့္	ေစး်ႏႈနး္	တို႔ျဖင့္	တြ	ဲ၍	နားလညၾ္ကသည။္	ဤသို႔

နားလညျ္ခငး္သည	္မမာွ	းပါဟဆုိုႏိုငသ္ည။္	ေငြေၾကးေတြ	အမာ်း	အျပားထုုတ္

ေပးထားသည။္	ေငြေၾကးလညပ္တမ္ႈ	တြင္	ေငြစကၠဴ	အေၾကြႏငွ့္	ဘဏခ္က်လ္ကမ္တွတ္ို႔၊

အရမး္မာ်း	ေနသညဟ္	ုေယဘယုည်ႊနး္ႏိုငသ္ည။္	သို႔	ေသာ		္ေငြေၾကးမာ်း	ျပား

ေဖာငး္ပြေနတိုငး္၊	ေစး်ႏႈနး္တို႔က	တတခ္င်မ္တွတမ္ည	္။	တတလ္ညး္အခ်ဳ	႕ိကက်တ်တသ္ည။္

ထို႔ေၾကာင့္	၊	ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ	သည	္ေစး်ႏႈနး္အရပရ္ပတ္ို႔အေၾကာငး္ကို၊

အျပည့္အစုံမေျပာျပဟု	ယဆူမသိည။္	အငဖ္ေလးရငွး္သည	္ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ

သကသ္ကက္ို	ရညည္ြနး္သညမ္ဟတု။္	အရပရ္ပ	္ေစး်ႏႈနး္မာ်း	တတျ္ခငး္ကိုလညး္

ရညည္ြနး္သည။္	အခ်ဳ	းိအေျခအေနတုိ႔တြင	္ေငြေၾကးပမာဏ	(money	supply)

ေဖာငး္ပြသည၊္	သို႔	ေသာ		္ေစး်ႏႈနး္တုိ႔က	မတက္္ဘ	ဲရိွေနတတသ္ည။္	အငဖ္ေလးရငွး္၏

အဓပိၸာယ	္အစစအ္မနွသ္ည	္ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ	ကို	ဦးစားေပးမညြနး္။	အရပရ္ပ	္ေစး်ႏႈနး္မာ်း

တတေ္နျခငး္ကို	ဦးစားေပး	ညြနး္သည။္

ဘယေ္ဖာငး္ပြမႈ	လဲ

ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ	သည၊္	အရပရ္ပ	္ေစး်ႏႈနး္မာ်း	တတျ္ခငး္တြင္



ထငဟ္ပေ္ပၚလြငမ္ာွ	သာလွ်င၊္	အငဖ္ေလးရငွး္ေျမာကသ္ည။္	ထို႔ေၾကာင့္	၊	စာေရး	သကူ

အငဖ္ေလးရငွး္ကို၊	ေငြေၾကးေဖာငး္ပြမႈ	(currency	inflation)	သေဘာထက၊္

ေစး်ႏႈနး္ေဖာငး္ပြမႈ	(price	inflation)	သေဘာကို	ပိုၿပးီ	ေဇာငး္ေပးေဖာျ္ပသည။္

ေစး်ခ်ိနတ္ို႔ကလညး္	အမ်ဳ	းိမ်ဳ	းိရိွသည။္	အငဖ္ေလးရငွး္ကို	ေစး်ႏႈနး္ျဖင့္	တိုငး္ထြာၾကည့္ေသာ

အခါ၊	မည	္သညေ္စး်ႏႈနး္ကို	အဓကိစအံ	ျဖစ	္တိုငး္ထြာမလဟဲ	ုစဥစ္ားစရာေပၚသည။္	အမာ်း

အားျဖင့္	၊	စပီအီိုငဟ္	ုေခၚေသာ	`စားသုံးသသူုံးကနုပ္စၥညး္ေစး်ႏႈနး္´တို႔ကိုစအံ

ျဖစထ္ားၾကည့္သည။္	ယခအုေမရေိမကနစ္းီပြားေရး	၊ပညာရငွတ္ို႔က

စာသုံးကနုေ္စး်ႏႈနး္တစခ္တုညး္ျဖင့္	မၾကည့္၊	`ထတုလ္ပုသ္ူ	သုံးကုုနပ္စၥညး္ေစး်	ႏႈနး္´

တို႔ကိုလညး္ထည့္သြငး္တြကခ္က်သ္ည။္

အခ်ိဳ	႕	ပညာရငွတ္ို႔က၊	ကနုပ္စၥညး္	(စားသုံးသသူုံးႏငွ့္

ထတုလ္ပုသ္သူုံးကနုပ္စၥညး္)တို႔ကို	အဓကိထားမၾကည့္ဘ၊ဲ	အကဆ္စေ္စး်ႏႈနး္	(asset

prices)တို႔ကို	အေျခၿခ၍ံ	အငဖ္ေလးရငွး္ကို	တုိငး္ထြာ	သည။္	အကဆ္စက္ိုပင္

ထပၿ္ပးီခြၾဲကညေ္သးသည။္	အစရုယွယ္ာ၊	ဘြနး္၊	ေငြေခး်	အာမခစံာခ်ဳ	ပတ္ုိ႔ႏငွ့္

အမိရ္ာေျမတုိ႔ဟ၍ူ	ျဖစသ္ည။္	အမိရ္ာေျမတုိ႔ကို	property	လုိ႔လညး္	ေခၚသည။္

ေယဘယုအ်ားျဖင့္	ေျပာလွ်င	္ကနုပ္စၥညး္ေစး်ႏႈနး္ကဆ်ငး္ေရး	ကို၊

အငဖ္ေလးရငွး္တိုကဖ္က်ေ္ရး	အ

ျဖစ	္ရညမ္နွး္ခက်ထ္ားေသာ	လ္ညး္၊	ယခ	ုအကဆ္စ	္ေစး်ႏႈနး္မာ်း	ကဆ်ငး္ေရး

ကိုပါ	ဦးတညလ္ာရသည။္	အေမရကိန	္အငဖ္ေလးရငွး္တြင	္ဓာတဆ္ေီစး်ႏႈနး္တတျ္ခငး္၊

ကနုု္ပစၥညး္ေစး်ႏႈနး္တတျ္ခငး္ႏငွ့္	အခြနေ္ကာက	္ျပငဆ္ငစ္ညး္ၾကပမ္ႈ	(financial	policy

and	taxation)	တို႔ျဖင့္	အငဖ္ေလးရငွး္ပေူဖာငး္ကို	ေဖာကသ္ညလ္ညး္	ရိွသည။္

ေငြေၾကးေပၚလစႏီငွ့္	တြ	ဲလွ်င၊္	အတိုးႏႈနး္တို႔ကို	ဆအူ	ျဖစအ္သုံးျပဳ

သညလ္ညရ္ိွသည။္	ဘ႑ာေရး	ဆးူ	ကို	သုံးမလား၊	သို႔	တညး္မဟတု	္ေငြေၾကးဆးူကို

သုံးမလားဆိုေသာ	ေရြးခယ်မႈ	သည၊္	အခက်ႏ္စွ္	ခက်အ္ေပၚ	မတူညသ္ည။္



ပထမအခက်သ္ည	္ေပၚလစခီက်မ္တွသ္တူို႔၏	စးီပြားေရး	ဒႆ ကနဦးတညမ္ႈ

(philosophical	edge)	ျဖစသ္ည။္	ဘ႑ေရး	လကန္ကက္ို	ကိုငခ္င်သ္ည့္ဘက္

စတိအ္ားထားသနသ္လား၊	သို႔	တညး္မဟတု	္ေငြေၾကးလကန္ကဘ္က္

စတိအ္ားထကသ္နသ္လား	ဆိုေသာ	အခက်	္ျဖစသ္ည။္

ဒတုယိအခက်သ္ည၊္	မည	္သည့္	ေဘာဂေဗးဒသအီိုရတီို႔က

လႊမး္မိုးေနသလဆဲိုေသာ	အခက်္	ျဖစသ္ည။္

အတိုးႏႈနး္	မထေိရာက္

ဖြ႕ံၿဖိဳ	႕	သားႏိုငင္မံာ်း	တြင	္အငး္ဖေလးရငွး္ကိုတိုကဖ္က်ရ္န	္အဓကိလကန္ကအ္

ျဖစ	္အတိုးႏႈနး္ကို	အားကိုးသည။္	သတူို႔စးီပြားေရး	တြင္	း	အတိုးႏႈနး္သည္

အလြနထ္ကစ္းူရထွကျ္မတေ္သာ	လကန္က	္ျဖစသ္ည။္	ဤသို႔	အတိုးႏႈနး္က

အလြနထ္ကျ္မတေ္သာ	ကရိယိာ	ျဖစရ္သညမ္ာွ	လညး္	သတူို႔ႏိုငင္တံို႔တြင	္စးီပြားေရး

အစတိအ္ပိုငး္အသးီသးီသည္	ဘ႑ာေစး်ကြကႏ္ငွ့္	အလွ်ားအနေံထာင့္စုံေသာ

နညး္လမး္တို႔ျဖင့္	ခ်ိတဆ္က	္မေိနၾကေသာ	ေၾကာင့္	ျဖစသ္ည။္	Systemic

connectiveness	with	finicial	system	ဟ	ုေခၚသည။္

ထုိခ်ိတဆ္ကမ္ႈ	တြင	္အတုိးႏႈနး္သည္	`ခက်ဆ္ို	နာခြကက္	မးီေတာကေ္သာ	အရာ´

ျဖစေ္နသည။္	အတိုးႏႈနး္ခလပုက္ို	ႏွိပလ္ုိက႐္ုံျဖင့္	စးီပြားေရး	စနစ၊္	တစျ္ပငလ္ုံး၌	၊	မးီနီ

မးီစမိး္တြင္	အကနုလ္ငး္ကနုသ္ည။္	အတိုးႏႈနး္	ဒသမေလာကေ္ရႊ႕႐ုံျဖင့္	စးီပြားေရး

ဘတုႀ္ကးီတစခ္လုုံး၌	အခက်ျ္ပေတြ	လႈပရ္ာွးကနုသ္ည။္	ထုိ႔ေၾကာင့္	ထိိုႏိုငင္တံို႔တြင္

အတိုးႏႈနး္သည	္ဗဟိုအခက်အ္ခာ်ကေ်နသည။္	အတိုးႏႈနး္အေရႊ႕အေျပာငး္ကို

အလြနထ္ေိရာကေ္သာ	လကန္ကအ္	ျဖစ္	အသုံးျပ	ဳၾကသည။္

မဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ေသးေသာ	ႏိုငင္တံို႔တြင္	ဘ႑ာေရး	စနစက္ို	မဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ေသာ	ဘ႑ာေရး

ေစး်ကြကထ္	ဲအျပည့္	မစုံ	မခ်ိတမ္ေိသးသည့္အတြက္	တစတ္ညး္ေျပာလွ်င္	ဘ႑ာေရး

ေစး်ကြက	္မဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ေသးသည့္	အတြက	္အတိုးႏႈနး္သည္	အငဖ္ေလးရငွး္ကို	တိုကဖ္က်ရ္န္



အဓကိလကန္ကမ္	ျဖစႏ္ိုငေ္ပ။	အတိုးႏႈနး္အ	ေျပာငး္အလဲ	လပုလ္ို႔	ဘာမွ်မ	ျဖစ။္

သကေ္ရာကမ္ႈ	သညုေလာကရ္ိွသည။္

ထို႔ေၾကာင့္	အငဖ္ေလးရငွး္ကို	ဘယပ္ုံဘယန္ညး္ႏငွ့္	တုိကဖ္က်အ္လဟဲု

ေမးခြနး္ႀကးီႀကးီမားမား	ေပၚလာသည။္	သမား႐ိုးကစ်ဥစ္ားနညး္ေတြ	သအီိုထကဲကထုုံးေတြ

သည	္မာ်း	ေသာ	အားျဖင့္	ဆေီလွ်ာဖ္ြယ	္ရိွလမိ့္မည	္မဟတုဟ္ထုငသ္ည။္



တ႐တုက္	ေ၀ါစထရကိို	၀ယမ္ာွ	လား
အျပနအ္လနွ္	ထိုးေဖာကခ္င်္္ၾက

အေမရကိနရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသတူို႔ကလညး္	တ႐တုျ္ပညစ္းီပြားေရး	ထဲ

ထိုးေဖာကခ္င်သ္ည။္	တ႐တု္	စးီပြားေရး	လပုင္နး္ရငွတ္ို႔ကလညး္	အေမရကိနစ္းီပြားထဲ

ထုိးေဖာကခ္င်သ္ည။္	အထးူသျဖင့္	နယးူေယာက	္ေ၀ါစထရစိေတာအ့ပိစ္ခ္်ိနး္ထဲ

ထိုးေဖာကခ္င်သ္ည။္	ဤသို႔	အျပနလ္နွ	္ထိုးေဖာကခ္င်ၾ္ကေသာ	အခါ	နညလ္မး္သစ	္ေတြ

ရာွၾကသည။္	မေတြ	႕လွ်ငန္ညလ္မး္သစတ္ို႔ကို	ဖနး္တးီသည။္

ဤတြင	္ေမႊေၾကာဘ္႑ာေရး	စနစ	္(stirfry	finance)ဆိုေသာ	ပုံစံ

ေပၚလာသည။္	ဤပုံစကံ	တျခားမဟတု။္	တ႐တုရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ေကာပ္ိုေရး	ရငွး္ႏငွ့္

အေမရကိနရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ေကာပ္ိုေရး	ရငွး္တို႔	အခင်း္ခင်း္	ဖကစ္ပထ္ေူထာငၾ္ကျခငး္

ျဖစသ္ည။္	သတူို႔၏	ဖကစ္ပပ္ုံသ႑ာနက္	တစမ္်ဳ	းိ	နားလည	္ေနက	်ဖကစ္ပပ္ုံစမံ်ဳ	းိႏငွ့္	မတ။ူ

တ႐တုျ္ပည၌္	ရယွယ္ာ၀ယ္္ေရာင္	းလပုေ္သာ	Citic	Securities	အမည္

ရိွကမုၸဏႀီကးီရိွသည။္	တ႐တုျ္ပညတ္ြင	္စးီပြားေရး	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ၿပးီ	လေူတြ	ခမ်သ္ာလာၾကသျဖင့္

ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသသူုံးမ်ဳ	းိေပၚသည။္	ပထမ	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသကူ	အစိုးရကိုယတ္ုိင	္ျဖစသ္ည။္

တ႐တုအ္စိုးရပိုင	္ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ကမုၸဏေီတြ	ေတာင	္ထားသည။္	၎ကို	SovereignFunds

မာ်း	ဟေုခၚသည။္	ဒတုယိ	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသကူ	အဖြအဲစညး္	ႏငွ့္	ကမုၸဏ	ီတို႔က

ထေူထာငထ္ားေသာ	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ဖနေ္တြ	ျဖစသ္ည။္	၎တို႔ကို	အဖြ႔ဲ	အစညး္	ဆိုငရ္ာ	ရငး္ႏွီး

ျမႇ	ဳပႏ္ွံသူ(institutional	investoes)မာ်း	ဟ	ုေခၚသည။္	တတယိကား	တစဦ္းခင်း္	ရငး္ႏွီးျမႇဳ

ပႏ္ွံ	(institutional	investoes)	မာ်း	ျဖစသ္ည။္	တ႐တုတ္ို႔စးီပြားေရး	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ၿပးီ	လေူတြ

ေၾကြ၀ခမ်း္	သာလာသည့္	အေလာ်က	္ယခအုခါတစဦ္းခင်း္	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသေူပါငး္	သနး္	၅၀

ေကာ်အ္ထရိိွလာသည။္

ဤရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပသ္တူို႔ကို	စစုညး္ၿပးီ	အငဒ္ါ႐ိုကလ္ပုေ္ပးေနေသာ	တ႐တုရ္ငး္ႏီွးျမႇဳ

ပႏ္ွံမႈ	ဖနး္	(အထက	္တြင္	ေဖာျ္ပသည့္	စးီတစဆ္ကီ်ဴ	ရတိက္မုၸဏႀီကးီ)	ကလညး္	အေမရကိန္



Citibank	အပုစ္ႏုွွငး္ဆကသ္ြယက္ာ	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ေလာက၌	တြင	္ကယ်လ္ာေသာ	အခါ

အေမရကိနရ္ငး္ႏွီး	ျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ေလာကထ	ဲေျခခတ်ုိးေခ	်ခင်္	လာသည။္	ထိုအခ်ိန၌္	ပင္

အေမရကိနရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ဘဏ	္ဘးီရားစတငး္	(Bear	Steams)	ကလညး္	တစဦ္း	ခင်း္

တ႐တုရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသ	ူသနး္	၅၀	၏	ေစး်ကြကက္ို	ေမွ်ာမ္နွး္ရငး္၊	တ႐တုေ္စး်ကြကထ္ဲ

၀ငး္တိုးခင်သ္ည။္

ယငႏ္ငွ့္	ယန္

သို႔	ျဖင့္	တ႐တုက္မုၸဏတီို႔ကလညး္	အေမရကိနေ္စး်ကြကထ္ဲ	ထိုးေဖာကခ္င်၊္

အေမရကိန	္ကမုၸဏီ	ကလညး္	တ႐တုေ္စး်ကြကထ္ထဲိုးေဖာကခ္င်ႏ္ငွ့္	အႀကခံင်း္တညူလီာ၍	၊

ဖကစ္ပေ္ထာငက္သ်ည။္	ဖကစ္ပ	္ေထာငပ္ုံမာွ	တ႐တုက္မုၸဏီ̀ စတီစ္́ က

အေမရကိနက္မုၸဏီ̀ ဘရီာစတငး္´ထ	ဲရယွယ္ာ	ေဒၚလာ	တစဘ္းီလီ	ယဖံိုး	၀ငလ္ိုကသ္ည။္

အျပနလ္နွအ္ားျဖင့္	ဘးီရာစတငး္ကလညး္	စးီတစထ္ရဲယွယ္ာ	ေဒၚလာ	တစဘ္လီီ

ယဖံိုး၀ငလ္ုိကသ္ည။္	ဤသို႔	ကမုၸဏခီင်း္	ရယွယ္ာ	အျပနအ္လနွ၀္ငၾ္ကျခငး္ကိုပင္

တ႐တုက္မုၸဏ	ီႏငွ့္	အေမ	ရကိနက္မုၸဏးီတုိ႔	မဟာမတိ္	(alliance)	ဖြသဲညဟ္	ုေျပာလာသည။္

၉.၉	ရာခိုငႏ္ႈနး္အထိ	ရယွယ္ာေတြ	ကို	အျပနအ္လနွ၀္ယၾ္ကရနလ္ညး္

သေဘာတညူးီထားၾကသည။္

တ႐တုႏ္ငွ့္	အေမရကိန	္ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ကမုၸဏခီင်း္	ရယွယ္ာေတြ

အျပနအ္လနွ၀္ယယ္ၾူကျခငး္ကို	အ	ခ်ဳ	႕ိက	ဖကစ္ပဟ္၍ူ	လညး္ေကာငး္၊	အခ်ဳ	႕ိက

တ႐တုေ္ရးွ႐ိုးစဥလ္ာစကား`ယငႏ္ငွ့္	ယန္́ 	(Yin	and	Yang)	ဟ၍ူ	လညး္ေကာငး္၊

သနရ္ာသနရ္ာ	အမတွတ္ဆံပိမ္ာ်း	ခတၾ္ကသည။္

ယင္္ႏငွ့္	ယန၌္	ယငသ္ည္	တ႐တု႐္ိုးရာဒႆ ကနအရ	ၿငမိသ္ကသ္ည။္	`အမ

´ဓာတ္	ျဖစသ္ည။္	ယနသ္ည	္ယငႏ္ငွ့္	ဆန႔္ကင်ဘ္က၊္	`အဖိုး´	ဓာတေ္ဆာငသ္ည။္	လႈပရ္ာွးမႈ

ဓာတသ္ဘာ၀	ရိွသည။္	ယငႏ္ငွ့္	ယနတ္ို႔၏	ဆနး္ကင်မ္ႈ	ဓာတတ္နုျ္ပနမ္ႈ	က၊	ေလာက၏

သကရ္ိွသကမ္ဲ့အားလုံ့းကို	စရီငသ္ည။္	စတီစ	္(တ႐တု)္ႏငွ့္	ဘးီရားစတငး္	(အေမရကိန)္တို႔

အတြ	ဲအစပလ္ပုၿ္ပးီ၊	ကမၻာ႔ေရး	ရာအရပရ္ပက္ို	စရီငလ္ပိလ္မိဟ္ု	ညြနလ္ုိကျ္ဖင့္	ဤသို႔



တငစ္ားၾကျခငး္	ျဖစတ္နရ္ာသည။္

စငစ္စ	္ဘးီရားစတငး္သည၊္	တစဦ္းခင်း္	တ႐တုရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသတူို႔ကို

မက်စ္ကိေ်နသညမ္ာွ	လညး္၊	ကေ်လာကသ္ည။္	တ႐တုတ္စဦ္းခင်း္ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသတူို႔၏

အရငး္အႏွီးစစုေုပါငး္(capitalization)သည	္ေဒၚလာ	၃.၇	ထရလီယီဖံိုးအထိ	ရိွလာေသာ

ေၾကာငး္	ျဖစသ္ည။္	ဤအခက်က္ို	အသာထား။	စးီတစ၏္	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ

စစုေုပါငး္တနဖ္ိုးသညပ္င	္ေဒၚလာ	၄၅.၇ဘလီယီအံထ	ိရိွေနသည။္	ဘးီရားစတငး္၏	ရငး္ႏွီးျမႇဳ

ပႏ္ွံမႈ	တနဖ္ိုးသည	္ေဒၚလာ	၃၁.၁	ဘလီယီဖံိုးသာ	ရိွသည။္

အရငး္အႏွီးႏငွ့္	ေလာွငက္န္

ယခအုခါ	ကမၻာရ့ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံတို႔သည္္	ထထုညအ္လြနႀ္ကးီမားေနသည။္

လညပ္တမ္ႈ	အခ်ိနက္လညး္	အလြနျ္မနဆ္နေ္နသည။္	ထို႔ေၾကာင့္	ရငး္ႏွီးျမႇဳ

ပႏ္ွံေလာွငျ္ခငး္ကိုလညး္	ႀကးီႀကးီေျပာလာသည။္	ေသးေသးမ	ေျပာေတာေ့ပ။	ယခု

အရငး္အႏွီးေလာွငက္နႀ္ကးီ	(reservoir	of	capital)	ဟ	ုသုံးႏႈနး္သည။္	ရငး္ႏွီး	ျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ

ကမုၸဏႀီကးီတို႔၏	လကထ္ရဲိွ	အရငး္အႏွီးကိုသာ	ထည့္တြကရ္သညမ္ဟတု။္	အရန္

အရငး္ႏွီး(backup	capital)	တို႔ကိုလညး္	ထည့္သြငး္စဥး္စားရသည။္

လကထ္ရဲိွအရငး္အႏွီးကို	ၾကည့္ၿပးီ	အကမဲျဖတေ္တာေ့ပ။	အရန္

အရငး္ႏွီးဘယေ္လာကရ္ိွသည။္	တစန္ညး္ေျပာရလွ်င္	အရငး္အႏွီးေလာွငက္န္

ဘယေ္လာကႀ္ကးီ	သနညး္။	အရနက္	ဘယေ္လာကေ္တာင့္သနညး္ဟ၍ု

အေျခခၾံကည့္လာသည့္သေဘာ	ျဖစသ္ည။္	ႏစွ	္ဦးစလုံး	Citibank	ဘဏႏ္ငွ့္

အခ်ိတအ္ဆကရ္ိွၾကသျဖင့္	အရငး္အႏွီးေလာွငက္န	္အားေကာငး္သည့္ဟ	ုအကျဲဖတသ္ည။္

ယခကုစိၥတြင	္ဘးီရာစတငး္သည	္အေမရကိနရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ကမုၸဏ	ီျဖစေ္သာ

လ္ညး္	ေဟာငေ္ကာင	္တြင	္ေျခစိုကသ္ည။္	ဘးီရားစတငး္သည္	အမရကိန၌္	လညး္

အမိေ္ပါငရ္ာေပါငလ္ပုင္နး္တို႔ကို	လပုက္ိုငေ္နရာ၊	ယအူကစ္တ္ြင	္ထိုလပုင္နး္	`ကြဲ́ သြားသျဖင့္	၊

ပါတနာသစရ္ာွရန	္အျပငး္အထနလ္ိုလာသည။္	ေဟာငေ္ကာင	္တြင္

ပါတနာသစရ္ာွလို႔ရႏိုငေ္သာ	လ္ညး္၊	ဘးီရားစတငး္သည္	တ႐တုျ္ပညမ္ႀကးီမွ



ပါတနာအသစက္ို	ပိုၿပးီလိုခင်သ္ည။္

တ႐တုျ္ပညမ္ႀကးီ၌	တစဦ္းခင်း္	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပမ္ႈ	ေပါငး္	သနး္	၅၀	ေကာ်ရ္ိွ၍	၊

ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	အမ်ဳ	းိမ်ဳ	းိတြင္	ေဒၚလာ	၃.၇	ထရလီယီဖံိုး	လပုေ္နသည။္	ဤမွ်ႀကးီမားေသာ

ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသ၊ူ	ဤမွ်ႀကးီမားေသာ	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပ	္မႈ	ပမာဏကို	လပုက္ိုငေ္နေသာ

တ႐တုျ္ပညမ္မွ	စးီတစက္မုၸဏကီို၊	ဘးီရားစတငး္က	မက်စ္ကိျ်ခငး္သည္	ယတုၱိရိွသညဟ္ု

တြကၾ္ကသည။္	သို႔	ေသာ	၊္	တ႐တုရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံသတူို႔သည	္ခ်ဲယန္ယမ္်ဳ	းိစုံ၊	ပစၥညး္မ်ဳ	းိစုံတို႔	တြင္

ရငး္ႏွီးျမႇၽ	ဳပႏ္ွံၾကသည။္	ယခ၊ု	သတူို႔က	သ႔ူဇာတ	ိတ႐တုျ္ပညမ္၌	သာ	ရငး္ႏွီးျမႇဳ

ပႏ္ွံခင်ၾ္ကသညမ္ဟတု။္	အေမရကိန၌္	လညး္	ထိုးေဖာကရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံ	လိုၾကသည။္

အထးူသျဖင့္	နယးူေယာက	္စေတာအ့ပိစ္ခ္်ိနး္တြင္	၊	တ႐တုရ္ငး္ႏွီးျမႇ	ဳပသ္တူို႔က	တြင္

းကယ်ခ္င်ၾ္ကသည။္	ဤအတြက္	အဆကေ္ကာငး္ေကာငး္လိုသည။္	အေမရကိန	္ေ၀ါစထရထိဲ

အစမိး္တိုက၀္ငလ္ို႔	မလြယေ္ပ။	အဆကအ္ခ်ိတ	္ေကာငး္ေကာငး္ႏငွ့္	၀ငမ္ရွမည္	။

တ႐တုက္မုၸဏ	ီစးီတစက္	အေမရကိနက္မုၸဏ	ီဘးီရားစတငး္ႏငွ့္	ခ်ိတဆ္က၍္	၊	နယးူေယာက္

စေတာ	့အပိစ္္	ခ်ိနး္ထ၌ဲ	အဆကေ္ကာငး္ေကာငး္ျဖင့္	၀ငက္စားႏိုငၿ္ပဟီု	ယဆူၾကသည။္

အေမရကိန္	စေတာအ့ပိစ္ခ္်ိနး္၌	၀ယ-္ေရာင္	း	၀င္္လပုႏ္ိုငသ္ညဆ္ိုသညမ္ာွ

တ႐တုက္မုၸဏတီို႔သည	္အေမရကိန၌္	ေျခခႏ်ိုငၿ္ပ။ီ	ေငြအရငး္အႏွီး	ရာွေဖြေပးႏိုငၿ္ပဟီေူသာ

သေဘာကို	ျပသည။္

အလယခ္င်း္

တ႐တုစ္းီတစႏ္ငွ့္	အေမရကိနဘ္းီရာစတငး္တို႔၊	မဟာမတိဖ္ြလဲိုကျ္ခငး္ေၾကာင့္

ႏစွ္	စလုံးအက်ဳ	းိရိွ	သည။္	ဘးီရားစတငး္သည၊္	အေနာကတ္ိုငး္မ	ွေငြရငး္ႏငွ့္	ေငြေခမ်ာ်း

လုိခင်ေ္သာ	တ႐တုက္မုၸဏမီာ်း	အတြက	္ေငြရာွေပးလာႏိုငၿ္ပ။ီ	လိုခင်ေ္သာ

အကီြတီရီယွယ္ာတို႔ကို	ရာွေဖြေပးႏိုငၿ္ပ။ီ	တ႐တုမ္စိုးရႏငွ့္	တ႐တုပ္ဂုၢလကိ	ပိုငမ္ာ်း	ဘဏက္၊

သတူို႔၏	အရငး္အႏွီးတို႔ကို	အေမရကိန္	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	မာ်း	အ	ျဖစ၊္	အသြငေ္ျပာငး္ခင်သ္ည္

ဟ	ုဆိုလွ်ငလ္ညး္၊	အသြငေ္ျပာငး္ေပးႏိုငၿ္ပ။ီ	ရငႏ္ွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ	ဆိုငရ္ာ	အရာ၀တၳဳ	(investment

products)	ကလညး္	အမ်ဳ	းိစုံသည။္	ထို႔ေၾကာင့္	ဤကမုၸဏၽီႏစွ	္ခ	ုမဟာမတိဖ္ြ႕ဲၾကသညမ္ာွ	၊



အရာမ်ဳ	းိစုံကိုေမႊေၾကာျ္ခငး္	ျဖစသ္ညဟ္	ုဆိုၾကသည။္	ေမႊေၾကာေ္ၾကာဖ္ို႔	မဟာမတိဖ္ြ႕ဲၾကျခငး္

ျဖစသ္ည။္

စးီတစႏ္ငွ့္	ဘးီရားစတငး္တို႔	မဟာမတိဖ္ြ႕ဲမႈ	တြင္	ႏိုငင္ေံရး	မပါေပ။	စးီပြားေရး

အေၾကာငး္သတသ္တ	္စဥး္စားၿပးီ	ဖြ႕ဲၾကျခငး္	ျဖစသ္ည။္

တ႐တုက္	အေမရကိနက္မုၸဏးီတို႔မတွစဆ္င့္၊

အေမရကိနေ္၀ါစထရကိို၀ယေ္နၿပဟီ	ုစြပစ္ြသဲည။္

သို႔	ျဖင့္	တ႐တုက္မုၸဏ	ီစးီတစသ္ည	္ေခါငပ္ုံျဖတသ္မား	(predator)လား၊	(သို႔

မဟတု)္	partner	လားဟ၍ူ	႐ပုပ္ုံလႊာထဆုစေ္ဖာျ္ပရေတာမ့ည္	။

သေဘာတညူခီက်က္ိုလညး္	ၾကည့္ရနလ္ိုဦးမည္	။	ဘးီရားစတငး္ကမုၸဏတီြင္

ရယွယ္ာအမာ်ဆုံး	ပိုငဆ္ုိငသ္	ူဘလီယီနံာႀကးီ၏	အက်ဳ	းိစးီပြားႏငွ့္	၊	စးီတစ၏္	အက်ဳ	းိစးီပြား

အကံိုကခ္င်မ္အွကံိုကမ္ည	္။

စးီတစႏ္ငွ့္	ဘးီရားစတငး္တို႔၏	မဟာမတိပ္ုံစကံို၊	အျပနအ္လနွ္	ရငး္ႏွီးျမႇ	ဳပႏ္ွံမႈ

(reciprocal	investment)	ပုံစ	ံျဖစသ္ည။္	ဤပုံစသံည	္တ႐တုျ္ပညထ္၀ဲငေ္ရာက္

ရငး္ႏွီးလိုသတူို႔အတြက္	နမနူာပုံစ	ံျဖစ	္လာႏိုငသ္ည။္	တ႐တုျ္ပညက္ို	Middle	Kingdom

ဟေုခၚသည။္	ဤကငး္ဒမး္၌	ေမႊေၾကာဘ္႑ာေရး	စနစ	္ေပၚလာခ်ိနအ္တြင	္း	Middle	East

ေခၚ	အေရ႕ွအလယပ္ိုငး္ေဒသရိွ	အစၥလာမတ္ရာႏငွ့္	အည	ီျဖစေ္သာ	ဘ႑ာေရး

စနစ(္Islamic	Finance)ကလညး္	ထြနး္ကားစျပ	ဳေနသည။္



ရဆီကရ္ငွႏ္ငွ့္	ေဒၚလာတနဖ္ိုးကဆ်ငး္မႈ	
တ႐တုက္ိုထမိလား

အေမရကိနေ္ဒၚလာ	တနဖ္ိုးကလ်ာေသာ	အခါ	ေမးခြနး္ေတြ

တစသ္းီႀကးီမားလာသည။္	ေရးွဦးပထမ	အေမရကိနေ္ဒၚလာ	ကဆ်ငး္မႈ	သည္

တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကိုလညး္	အကဘ်က	္ဆြေဲခၚသြားမာွ	းလားဟ၍ူ	ေမးသည။္

ဤေမးခြနး္ကိုေျဖဆိုရန	္ႏစွ္	ႏိုငင္စံးီပြားေရး	၏	အေနအထားကို

အၾကမး္ဖင်း္အကျဲဖတသ္ည။္	ယအူကစ္စ္းီပြားေရး	သည	္ဖာ်းနာေနသည၊္

ခတုငေ္ပၚလေဲနသညဟ္	ုသုံးသပ၍္	၊	တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကမူ	သြကလ္ကက္န်မ္ားေနသညဟ္ု

သုံးသပသ္ည။္	ထို႔ေၾကာင့္	ဖာ်းနာေနေသာ	စးီပြားေရး	ကို၊	မမိကိသဲို႔	လ	ူနာ	ျဖစ္	သြားေအာင္

ျပ	ဳလပုႏ္ိုငစ္ြမး္ရိွပါသလားဟ	ုေမးခြနး္တစပ္ဒု္	ထပဆ္င့္ထတုသ္ည။္

ဤေမးခြနး္သည	္ဂလိုဘယစ္းီပြားေရး	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	တိုးတတမ္ႈ	ကို	တ႐တုစ္းီပြားေရး

က	ပိုၿပးီေထာကအ္ကျူပ	ဳေနပါသလား	(သို႔	တညး္မဟတု္)	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	က

ပိုၿပးီအေထာကအ္ကျူပ	ဳေနသလားဟ	ုေမးျမနး္	ျခငး္ပင	္ျဖစသ္ည။္	ကမၻာစ့းီပြားေရး	၏	ဂ်ီဒပီီ

တိုးတတမ္ႈ	တြင္	တ႐တုစ္းီပြားေရး	က	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ထက	္ပိုၿပ	ီအေထာကအ္ကျူပဳ

ေနၿပးီ၊	ဤသေဘာအရ	ကမၻာစ့းီပြားေရး	သည	္အေမရကိန	္စးီပြားေရး	တစခ္တုညး္အ	ေပၚ

မွီတညျ္ခငး္စမရိွေတာေ့ပ။	တ႐တုစ္းီပြားေရး	အေပၚသာ	မွီတညလ္ာသည။္

ယခု	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ဆတုယ္တုက္ဆ်ငေ္နသည။္

ရဆီကရ္ငွး္ထ၀ံငေ္နသည။္	ေဒၚလာတန	္ဖိုးကဆ်ငး္ေနသည။္	အရီန္္က	သ၏ူ	ေရနကံို

ေဒၚလာႏငွ့္	မေရာင္	းေတာဟ့	ုဆိုသည။္	ပငလ္ယေ္ကြ႕ေဒသ	ေရနထံတုလ္ပုေ္သာ

ႏိုငင္တံို႔ကလညး္	သတူို႔၏	ေငြေၾကးကို	ေဒၚလာႏငွ့္	ႏႈနး္ေသသတမ္တွျ္ခငး္(pag	လပု္

ထားျခငး္)ကို	ျဖ	ဳတသ္င့္,မသင့္စဥး္စားေနသည။္	က၀ူတိက္	ဂ်ီစစီမီေွဖာကထ္ြကၿ္ပးီ၊

ေဒၚလာပကက္ို	ျဖ	ဳတပ္စလ္ိုကသ္ည။္	အေမရကိနေ္ဒၚလာႏငွ့္	ခ်ိတဆိကပ္ကလ္ပုထ္ားေသာ

ေဟာငေ္ကာငေ္ဒၚလာကလညး္	ေဒၚလာပကျ္ဖ	ဳတရ္နသ္င့္,မသင့္စဥး္စားေနရၿပ။ီ

အေမရကိနသ္ည	္ရဆီကရ္ငွႏ္ငွ့္	အတ	ူေဒၚလာကို	၀ိုငး္၀နး္နနခ္ျ်ခငး္ႏငွ့္	ႀက	ဳေံနရၿပ။ီ



ေဒၚလာမလွညး္ေကာငး္၊	ေဒၚလာအဆကဆ္ကတ္ို႔မလွညး္ေကာငး္	စြန႔္ခြာ	ေနၾကသည။္

တ႐တုက္ို	ထခိိုက၊္	မထခိိုက္

ယခအုေျခအေနအသစေ္တြ	ေပၚလာသျဖင့္	မည	္သည့္ႏိုငင္၏ံ	စးီပြားေရး

အေျခေနကို	ပိုၿပးီအာ႐ုံစးူစိုကရ္မည္	နညး္ဟ	ုေမးသည။္	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငမ္ႈ

အေပၚ	ပိုၿပးီစိုးရမိရ္မလားဟ၍ူ	ႏႈငိး္ယဥွေ္လလ့ာၾကသည။္	စးီပြားေရး	ပညာရငွမ္ာ်း	၏

အေျဖက	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငမ္ႈ	အေပၚ	သပိမ္စိုးရမိ၊္	တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္မႈ

အေပၚသာ	ပိုၿပးီစိုးရမိသ္ည။္

တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္မႈ	က	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္မႈ	ထက္

ပိုျပငး္ထနမ္ည	္ဟ	ုတြကၾ္ကသည။္	ထို႔ေၾကာင့္	ယခ	ုတ႐တုစ္းီပြားေရး	မကဆ်ငး္ဘ	ဲဆယစ္ႏုစွ္

ႏစွ္	ခလုုံး	အရွိနထ္ိုး	ေထာငတ္ကေ္န	သညက္ို	ေကဇ်းူတငၾ္ကသည။္	ဤတြင	္အကမ်ရိွဘဲ

ဆကတ္ိုကေ္ထာငတ္ကေ္နေသာ	တ႐တုစ္းီပြားေရး	သည၊္	ေခြကမ်သြားႏိုငဘ္းူလားဟု

ဆနး္စစၾ္ကညၾ္ကသည။္

တ႐တုစ္းီပြားေရး	ေခြကသ်ြားႏိုငသ္ညဟ္	ုယဆူသတူို႔က၊	တ႐တုစ္းီပြားေရး

တစႏ္စွ	္ပမ်း္မွ်	၁၀ရာခိုငႏ္ႈနး္ေကာ်္	မနွမ္နွတ္တတ္တေ္နျခငး္ကို	လကည္ႇိ	ဳး	ထိုးသည။္

ဤလိုတတလ္ြနး္သျဖင့္	တ႐တု	္စးီပြားေရး	အငဂ္င်ပ္လူြနး္ေနၿပးီဟ	ုဆိုသည။္	သတူို႔က

တ႐တုစ္းီပြားေရး	အငဂ္င်ပ္ေူနစဥ၊္	အေမရကိန္	စးီပြားေရး	ရဆီကရ္ငွး္ထေဲရာကၿ္ပးီ

ေဒၚလာတနဖ္ိုးကဆ်ငး္ေနမႈ	ေၾကာင့္	၊	တ႐တုစ္းီပြားေရး	လညး္	ယိုငလ္သဲြားႏိုငသ္ညဟ္ု

တြကျ္ပသည။္	အဓကိအားကိုးၿပးီ	ေထာကျ္ပသည့္အခက်မ္ာွ	တ႐တု၏္	အေမရကိနသ္ို႔

တငပ္ို႔ေသာ	အတိစ္ပို႔	ျဖစသ္ည။္

အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္မႈ	ႏငွ့္	ေဒၚလာတနဖ္ိုးကဆ်ငး္မႈ	တို႔ေၾကာင့္

အေမရကိနက္အတိ္္စပို႔တို႔	ကို	ေရာွ႔ခလ်ာစရာရိွသည။္	ဤသို႔	ေလွ်ာခ့လ်ာသညႏ္ငွ့္

အတိစ္ပို႔ကို	အေျခခထံားေသာ	တ႐တုစ္းီပြားေရး	သည၊္	ယိုငသ္ြားရမည	္ဟဆုိုသည။္

သေဘာမာွ	ေဒၚလာတနး္ဖိုးကဆ်ငမ္ႈ	သည	္အတိစ္ပို႔ကဆ်ငမ္ႈ	မွ	တစဆ္င့္	တ႐တုစ္းီပြားေရး



ကို	အကဘ်ကဆ္ြေဲခၚသြားမည္

၀ယလ္ိုအားခင်း္	ေထႏိုင၊္	ေခႏ်ိုင္

တ႐တုစ္းီပြားေရး	သည	္တကယပ္	ဲအတိစ္ပို႔ေမာငး္စးီပြားေရး	(exportdrived

economy)	ဟတု,္မဟတု	္ေမးခြနး္ထတုရ္ေတာသ့ည။္	`အေီကာေ္နာမ္စဟဂ္ာ်နယ္́ ႀကးီက

တ႐တုစ္းီပြားေရး	သည	္အတိစ္ပို႔ေမာငး္စးီပြားေရး	ျဖစသ္ညဆ္ုိေသာ	ဇာတလ္မး္ကို

ဒ႑ာရဟီေုထာကျ္ပလိုကသ္ည။္	အတိစ္ပို႔အေျခ	စိုက္	စးီပြားေရး	ဆိုသညမ္ာွ	၊

ျပညပ္၀ယလ္ိုအား	(သို႔	မဟတု)္	ျပညပ္သုံးစြမဲႈ	တို႔အေပၚ	မွီခိုေနျခငး္ကိုဆို	လိိုသည။္

ဤေနရာ၌	ျပႆ ကနာသည	္တကယလ္ညး္	အတိစ္ပို႔ေလွ်ာသ့ြားလွ်င္

ျပညပ္၀ယလ္ိုအားေလာ်သ့ြား	ျခငး္	ျဖစ၍္	ဤျပညပ္၀ယလ္ုိအားအေလာ်က့ို	ျပညတ္ြင္

း၀ယလ္ိုအားႏငွ့္	ေထႏိုင,္မႏိုငဆ္ိုေသာ	ျပႆ ကနာ	ျဖစလ္ာသည။္

တ႐တုျ္ပညစ္းီပြားေရး	အရမး္ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	တိုးတတေ္နသညဟ္	ုဆိုသညမ္ာွ

တ႐တုျ္ပညပ္၌	၀ယလ္ုိအား	ေတြ	အရမး္တိုးပြားလာျခငး္ကိုလညး္	ရညည္ြနး္သည။္	ထို႔ေၾကာင့္

ျပညပ္၀ယလ္ိုအားကဆ်ငမ္ႈ	ကို၊	ျပည၀္ငး္မ	ွ၀ယလ္ိုအား	တိုးတတမ္ႈ	တို႔ျဖင့္	ေကာငး္မြနစ္ြာ

ေထႏိုင,္မႏိုငဆ္ိုေသာ	ျပႆ ကနာ	ျဖစလ္ာသည။္

တ႐တုျ္ပညစ္းီပြားေရး	အရမး္ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	တိုးတတေ္နသညဟ္	ုဆိုသညမ္ာွ	၊

တ႐တုျ္ပညတ္ြင	္း၌	၀ယလ္ိုအားေတြ	အရမး္တိုးပြားလာျခငး္ကိုလညး္	ရညည္ြနး္သည။္

ထို႔ေၾကာင့္	ျပညပ္မ၀ွယလ္ိုအားကဆ်ငး္	မႈ	ကို၊	ျပညတ္ြင	္းမ၀ွယလ္ိုအား	တိုးတတမ္ႈ	တို႔ျဖင့္

ေကာငး္မြနစ္ြာ	ေထႏိုင,္ေခႏ်ိုငသ္ည။္	ျပညတ္ြင္	း၀ယလ္ိုအား	ကပင	္ျပညပ္၀ယလ္ိုအားထက္

အမာ်း	ႀကးီပိုလွံ်ေနသည။္	ယငး္၏	သေဘာမာွ	အေမရကိန၌္	ျဖစပ္ြားေသာ	စးီ	ပြားေရး

ကဆ်ငး္မႈ	ေရာွခ့္ကို၊	တ႐တုစ္းီပြားေရး	က	ေကာငး္မြနစ္ြာ	စပုယ္ႏူိုငသ္ညဟ္ဆုိုျခငး္	ျဖစသ္ည။္

Capicity	to	absorb	shocks	ဟေုခၚသည။္

စးီပြားေရး	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	တိုးတတမ္ႈ	၏	ရလဒအ္	ျဖစ၊္	တ႐တုျ္ပညတ္ြင	္အငဖ္ေလးရငွး္

(အရပရ္ပေ္စး်ႏႈနး္မာ်း	တတျ္ခငး္)	အထိုကအ္ေလာ်က	္ေပၚလာသည။္	ဤအငဖ္ေလးရငွး္ကို



တိုကဖ္က်ရ္န	္တ႐ုုတဗ္ဟိုဘဏသ္ည	္အတုိးႏႈနး္ကို	ငါးႀကမိျ္မႇင့္ခဲ့သည။္	ယခေုနာကဆ္ုံး

ဘဏတ္ိုကတ္ို႔က	အနညး္ဆုံးထားရိွရမည	္ေငြသားအရန	္ေငြ(reserve	requirement)	ကို

ျမႇင့္လိုကသ္ည။္	ဘဏတ္ိုးလညး္	ျမႇင့္၊	ေငြသားရနပ္ုံေငြကိုလညး္	ျမႇင့္လိုကသ္ျဖင့္	၊

ေငြေခး်ငာွးမႈ	ေတြ	ရပတ္န႔္သြားႏိုငး္သည။္	ဤအခက်က္	တ႐တုအ္ာဏာပိုငတ္ို႔က

အငဖ္ေလးရငွး္ရိွေၾကာငး္ကို	အသမိတွျ္ပ	ဳရာေရာကသ္ည။္

မဂၤလာသတငး္

ေဒၚလာတနဖ္ိုးကဆ်ငျ္ခငသ္ည္	တ႐တုျ္ပည၏္	အငဖ္ေလးရငွး္ကို

ပိုၿပးီဆိုး၀ါးသြားႏိုငသ္ည။္	အငဖ္ေလးရငွး္ဆိုး၀ါးလာလွ်င္	တ႐တုစ္းီပြားေရး

လညး္ကဆ်ငး္ရမည္	ဟ	ုဆငေ္ျခေပးၾကသည။္	ဤအခက်	္ကလညး္	ယတုၱိရိွလိုလိုႏငွ့္

ယတုၱိမရိွ	ျဖစေ္နသည။္	အဘယေ္ၾကာင့္	ဆိုေသာ		္တ႐တုျ္ပည၌္	ႏိုငင္ျံခား	ေငြရနပ္ုံေငြ

အလွံ်ပယအ္မာ်း	ရိွသည။္	ဧရာမာ်း	ျပားလေွသာ	ႏိုငင္ျံခားေငြတို႔ျဖင့္	အငဖ္ေလးရငွး္ျပႆ

နာကို	ေျဖရငွး္ႏိုငသ္ည။္	အငဖ္ေလးရငွး္သာမက	အျခားမည	္သည့္စးီပြား	ေရး	ျပႆ နာ

ႀကးီတို႔ကိုမဆုိ	ေျဖရငွး္	ႏိုငစ္ြမး္ရိွသည။္

အကယ၍္	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္မႈ	ႏငွ့္	ေဒၚလာတနဖ္ိုးကဆ်ငး္မႈ

တို႔ေၾကာင့္	တ႐တုစ္းီပြား	ေရး	ကို	ကဆ်ငေ္စသညဟ္ဆုိုလွ်ငလ္ညး္	ဤကဆ်ငး္မႈ	သည္

အဆိုးထမဲ	ွအေကာငး္	ျဖစသ္ည။္	တ႐တုစ္းီပြား	ေရး	သည	္မရပမ္နားဖြ႕ံၿဖိဳ	း

တိုးတတလ္ာသျဖင့္	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	မႈ	ကို	အရိွနေ္လွ်ာခ့ရ်န	္လိုသည။္	မးီေပါငေ္လွ်ာရ့နလ္ို	သည။္	ယခု

အေမရကိနစ္းီပြားကဆ်ငး္မႈ	ေၾကာင့္	တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္သညဟ္ဆုိုလွ်င၊္	ျဖစခ္င်သ္လို

ျဖစလ္ာ၍	အကေ်ကာငး္ဟဆုိုရမည္	။	တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကို	တအားယိုငလ္ေဲစသည့္

ထိုးႏကွခ္က်္	မ	ျဖစႏ္ိုငေ္ပ။	ေခြးကက်ျ်ခငး္(handlanding)	မ	ျဖစႏ္ိုငေ္ပ။

တ႐ုုတစ္းီပြားေရး	အကဘ်ကၿ္ပိဳ	လမိ့္မည	္ဟ	ုတြကဆ္ထားသမူာ်း	က

တ႐တုျ္ပည၌္	အလပုသ္မား	ေတြ	လပုခ္	မေပါေတာ။့	ေစး်ေပါအလပုသ္မား	ရာွးပါးမႈ

ႀကးီေပၚေနၿပးီဟု	ထတိလ္န႔္တၾကားသုံးသပျ္ပသည။္	ေစး်ေပါအလပုသ္မား	ရာွးပါးမႈ

(shortage	of	cheap	labour)	ေၾကာင့္	၊	တ႐တုစ္းီပြားေရး	ကဆ်ငး္ရေတာ	့မည္



ဟေုျပာသည။္	ဤသုံးသပခ္က်သ္ည္	အဓပၸာယမ္ရိွဟ	ု`အေီကာေ္နာမ္စ္

´ဂာ်နယႀ္ကးီကေ၀ဖနျ္ပသည။္	လပုခ္ေတြ	တိုးတတလ္ာေသာ	လ္ညး္	တစဖ္က၌္

အလပုသ္မားတို႔၏	ထတုလ္ပုမ္ႈ	အစြမး္သတၱိက	အမာ်း	ႀကးီ	တတေ္နျခငး္ကို	ေထာကျ္ပသည။္

အဓပိၸာယမ္ာွ	လပုသ္ားခေစး်ႀကးီလာျခငး္သည	္စးီပြားေရး	တစခ္လုုံးကို

အႏရၱာယေ္ပးေလာကေ္အာငမ္	ျဖစပ္ါဟ	ုေထာကျ္ပျခငး္	ျဖစသ္ည။္

တ႐တုစ္းီပြားေရး	က	တာတုိအျမနေ္ျပးေနသည။္	အေမရကိနစ္းီပြားေရး	က

အပိရ္ာေပၚလေဲနသည။္	ဤအေျခေနကပငက္မၻာစ့းီပြားေရး	အတြက	္ေကာငး္သတငး္

ျဖစသ္ညဟ္ဆုိုသည။္
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